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k.k.s.

k.s.h.
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pr. bank.

uw.B.F.G.

w.b.rf.

u.d.u.r.

u.fi.

u.n.r.f,

u.n.r.k.

WYKAZ SKROTOW

- ustawa z 10.09.1999 r. - Kodeks karny skarbowy (Dz.U.
22018 r. poz. 1958 ze zm.)

- ustawa z 15.09.2000 r. — Kodeks spétek handlowych
(Dz.U. 22017 r. poz. 1577 ze zm.)

- ustawa z 29.08.1997 r. - Ordynacja podatkowa (Dz.U.
22018 r. poz. 800 ze zm.)

- ustawa z 29.08.1997 r. — Prawo bankowe (Dz.U. z 2018 r.
poz. 2187 ze zm.)

- ustawa z 10.06.2016 r. o Bankowym Funduszu Gwa-
rancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw oraz
przymusowej restrukturyzacji (Dz.U. z 2017 r. poz. 1937
ze zm.)

- ustawa z 11.05.2017 r. o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U. poz. 1089
ze zm.)

- ustawa z 11.09.2015 r. o dzialalnoéci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej (Dz.U. z 2018 r. poz. 999 ze zm.)

- ustawa z 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i za-
rzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz.U. 22018 r. poz. 1355 ze zm.)

- ustawa z 21.07.2006 r. o nadzorze nad rynkiem finanso-
wym (Dz.U. z 2018 r. poz. 621 ze zm.)

- ustawa z 29.07.2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalo-
wym (Dz.U. z 2018 r. poz. 1417 ze zm.)
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u.0.i.f.

u.0.p.

uw.p.p.p.

w.r.r.f.

u.s.k.o.k.
ustawa CRS

ustawa FATCA

u.u.p.

Rozporzadzenia

r.i.b.o.

r.i.f.

r.k.w.s.

- ustawa z 29.07.2005 r. o obrocie instrumentami finanso-
wymi (Dz.U. z 2017 r. poz. 1768 ze zm.)

- ustawa z 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorgani-
zowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(Dz.U. 22018 r. poz. 512 ze zm.)

- ustawa z 1.03.2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy
oraz finansowaniu terroryzmu (Dz.U. poz. 723 ze zm.)

- ustawa z 5.08.2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez
podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku Finanso-
wym (Dz.U. z 2018 r. poz. 2038 ze zm.)

- ustawa z 5.11.2009 r. o spoldzielczych kasach oszcze¢dno-
$ciowo-kredytowych (Dz.U. z 2017 r. poz. 2065 ze zm.)

- ustawa z 9.03.2017 r. o wymianie informacji podatko-
wych z innymi panstwami (Dz.U. poz. 648 ze zm.)

- ustawa z9.10.2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy Rza-
dem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Stanéw Zjedno-
czonych Ameryki w sprawie poprawy wypelniania mie-
dzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz wdroze-
nia ustawodawstwa FATCA (Dz.U. z 2017 r. poz. 1858)

- ustawa z 19.08.2011 r. o ustugach platniczych (Dz.U.
22017 r. poz. 2003 ze zm.)

- rozporzadzenie Ministra Finanséw z 29.03.2018 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazy-
wanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wy-
maganych przepisami prawa panstwa niebedacego pan-
stwem cztonkowskim (Dz.U. poz. 757)

- rozporzadzenie Ministra Finanséw z 5.02.2010 r. w spra-
wie zakresu, trybu i formy oraz terminéw przekazywa-
nia informacji przez firmy inwestycyjne, banki, o kté-
rych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumen-
tami finansowymi, i banki powiernicze (Dz.U. Nr 25,
poz. 129 ze zm.)

- rozporzadzenie ~ Ministra Rozwoju i Finansow
z 25.04.2017 r. w sprawie kapitalu wewnetrznego, syste-
mu zarzadzania ryzykiem, programu oceny nadzorczej
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r.o.s.b.i.

r.s.w.t.

L.UI.p.

r.w.f.i.

rw.t.f.i.

r.w.t.o.

oraz badania i oceny nadzorczej, a takze polityki wyna-
grodzen w domu maklerskim (Dz.U. poz. 856)
rozporzadzenie ~Ministra Rozwoju i  Finansow
z 28.06.2017 r. w sprawie okresowych sprawozdan oraz
biezacych informacji dotyczacych dzialalnosci i sytuacji
finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych i fun-
duszy inwestycyjnych dostarczanych przez te podmioty
Komisji Nadzoru Finansowego (Dz.U. poz. 1285)
rozporzadzenie ~Ministra Rozwoju i  Finansow
2 27.12.2016 r. w sprawie srodkoéw i warunkow technicz-
nych stuzacych do przekazywania niektorych informacji
przez podmioty nadzorowane przez Komisje Nadzoru
Finansowego (Dz.U. poz. 2288)

rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finansow
z 14.07.2017 r. w sprawie wykazu uslug reprezentatyw-
nych powigzanych z rachunkiem platniczym (Dz.U.
poz. 1437)

rozporzadzenie Ministra Finanséw z 30.05.2018 r.
w sprawie trybu i warunkow postepowania firm inwe-
stycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz
bankéw powierniczych (Dz.U. poz. 1112)
rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finansow
2 20.07.2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dzialalno$ci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. poz. 1444)

rozporzadzenie Ministra Finanséw z 29.05.2018 r.
w sprawie szczeg6lowych warunkéw technicznych i or-
ganizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o kto-
rych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instru-
mentami finansowymi, i bankéw powierniczych (Dz.U.
poz. 1111)

Uzasadnienia do projektow

Uzasadnienie

do projektu u.u.p.

- uzasadnienie do projektu ustawy o zmianie u.u.p.,

http://orka.sejm.gov.pl/Druki8ka.nsf/0/96A
076671691656 AC1258220004B8F54/%24File/2225.pdf
(dostep: 20.10.2018 r.)
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Umowy miedzynarodowe

Umowa FATCA

- Umowa miedzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej
a Rzadem Stanéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie
poprawy wypelniania miedzynarodowych obowigzkow
podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA,
oraz towarzyszace Uzgodnienia Koncowe, podpisa-
ne w Warszawie 7.10.2014 r. (Dz.U. z 2015 r. poz. 1647
ze sprost.)

Prawo Unii Europejskiej

Dyrektywy

IV dyrektywa AML - dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

2015/849 z 20.05.2015 r. w sprawie zapobiegania wyko-
rzystywaniu systemu finansowego do prania pieniedzy
lub finansowania terroryzmu, zmieniajaca rozporzadze-
nie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012
i uchylajaca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2005/60/WE oraz dyrektywe Komisji 2006/70/WE
(Dz.Urz. UE L 141, s. 73, ze zm.)

dyrektywa 2002/87 — dyrektywa 2002/87/WE Parlamentu Europejskiego

dyrektywa 2003/6

i Rady z 16.12.2002 r. w sprawie dodatkowego nadzoru
nad instytucjami kredytowymi, zakltadami ubezpieczen
oraz przedsigbiorstwami inwestycyjnymi konglomera-
tu finansowego i zmieniajaca dyrektywy Rady 73/239/
EWG, 79/267/EWG, 92/49/EWG, 92/96/EWG, 93/6/
EWG i 93/22/EWG oraz dyrektywy 98/78/WE i 2000/12/
WE Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz.Urz. UE L 35
z 2003 r., s. 1; Dz.Urz. UE Polskie wydanie specjalne,
rozdz. 6, t. 4, s. 340, ze zm.)

- dyrektywa 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
z 28.01.2003 r. w sprawie wykorzystywania poufnych
informacji i manipulacji na rynku (naduzy¢ na rynku)
(Dz.Urz. UE L 96, s. 16; Dz.Urz. UE Polskie wydanie spe-
cjalne, rozdz. 6, t. 4, s. 367, ze zm.)

dyrektywa 2006/48 - dyrektywa 2006/48/WE Parlamentu Europejskiego

i Rady z 14.06.2006 r. w sprawie podejmowania i prowa-
dzenia dzialalno$ci przez instytucje kredytowe (wersja
przeredagowana) (Dz.Urz. UE L 177, s. 1, ze zm.)
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dyrektywa 2006/49 -

dyrektywa 2006/73 -

dyrektywa 2007/36 -

dyrektywa -
2009/65/WE

dyrektywa -
2011/61/UE

dyrektywa 2013/36 -

dyrektywa -
2017/593

dyrektywa 2006/49/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
z 14.06.2006 r. w sprawie adekwatnosci kapitatowej firm
inwestycyjnych i instytucji kredytowych (wersja przere-
dagowana) (Dz.Urz. UE L 177, s. 201, ze zm.)

dyrektywa Komisji 2006/73/WE z 10.08.2006 r. wprowa-
dzajaca $rodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez przedsigbiorstwa inwestycyjne oraz
poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrektywy
(Dz.Urz. UE L 241, s. 26)

dyrektywa 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z 11.07.2007 r. w sprawie wykonywania niekto-
rych praw akcjonariuszy spétek notowanych na rynku
regulowanym (Dz.Urz. UE L 184, s. 17-24, ze zm.)
dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE
z 13.07.2009 r. w sprawie koordynacji przepisow usta-
wowych, wykonawczych i administracyjnych odnosza-
cych sie do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) (Dz.Urz. UE
L 302, s. 32-96, ze zm.)

dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE
z 8.06.2011 r. w sprawie zarzadzajacych alternatyw-
nymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw
2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE)
nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (Dz.Urz. UE L 174,
s. 1-73, ze zm.)

dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE
2 26.06.2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia insty-
tucji kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru ostroz-
noéciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami
inwestycyjnymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE
i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE
(Dz.Urz. UE L 176, s. 338, ze zm.)

dyrektywa  delegowana Komisji (UE) 2017/593
z 7.04.2016 r. uzupelniajaca dyrektywe Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do zabezpie-
czenia instrumentdéw finansowych i érodkéw pienigznych
nalezacych do klientéw, zobowiazan w zakresie zarza-
dzania produktami oraz zasad majacych zastosowanie
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dyrektywa
2017/828

MiFID

MiFID I1/
dyrektywa
2014/65/UE

Rozporzadzenia

RODO

rozporzadzenie
1606/2002

rozporzadzenie
1287/2006

do oferowania lub przyjmowania wynagrodzen, prowi-
zji badz innych korzysci pienieznych lub niepieni¢znych
(Dz.Urz. UEL 8722017 r., s. 500-517)

dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/828
z 17.05.2017 r. zmieniajaca dyrektywe 2007/36/WE w za-
kresie zachecania akcjonariuszy do dlugoterminowego
zaangazowania (Dz.Urz. UE L 132, s. 1-25)

dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z 21.04.2004 r. w sprawie rynkéw instrumentéw
finansowych zmieniajaca dyrektywe Rady 85/611/EWG
i 93/6/EWG i dyrektywe 2000/12/WE Parlamentu Eu-
ropejskiego i Rady oraz uchylajaca dyrektywe Rady
93/22/EWG (Dz.Urz. UE L 145, s. 1, ze zm.; Dz.Urz. UE
Polskie wydanie specjalne, rozdz. 6, t. 7, s. 263, ze zm.)
dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE
z 15.05.2014 r. w sprawie rynkéw instrument6éw finanso-
wych oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrek-
tywe 2011/61/UE (Dz.Urz. UE L 173, 5. 349-496, ze zm.)

rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/679 z 27.04.2016 r. w sprawie ochrony oséb fizycz-
nych w zwiagzku z przetwarzaniem danych osobowych
i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych
oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogélne rozpo-
rzadzenie o ochronie danych) (Dz.Urz. UE L 119, s. 1,
ze sprost.)

rozporzadzenie (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Eu-
ropejskiego i Rady z 19.07.2002 r. w sprawie stosowa-
nia miedzynarodowych standardéw rachunkowosci
(Dz.Urz. WE L 243, s. 1, ze zm.)

rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1287/2006 z 10.08.2006 .
wprowadzajace $rodki wykonawcze do dyrektywy
2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odnie-
sieniu do zobowigzan przedsiebiorstw inwestycyjnych
w zakresie prowadzenia rejestrow, sprawozdan z transak-
cji, przejrzystosci rynkowej, dopuszczania instrumentow
finansowych do obrotu oraz poje¢ zdefiniowanych na po-
trzeby tejze dyrektywy (Dz.Urz. UE L 241, s. 1)
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rozporzadzenie - rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
1095/2010 nr 1095/2010 z 24.11.2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urze-
du Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych), zmia-
ny decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji
2009/77/WE (Dz.Urz. UE L 331, s. 84, ze zm.)
rozporzadzenie - rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013
231/2013 2 19.12.2012 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Eu-
ropejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwol-
nien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dZwigni finansowej, przej-
rzystosci i nadzoru (Dz.Urz. UE L 83 22013 r., 5. 1-95)
rozporzadzenie - rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
575/2013 / nr 575/2013 z 26.06.2013 r. w sprawie wymogow ostroz-
rozporzadzenie noéciowych dla instytucji kredytowych i firm inwesty-
CRR cyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012
(Dz.Urz. UE L 176, s. 1, ze zm.)
rozporzadzenie - rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
537/2014 nr 537/2014 z 16.04.2014 r. w sprawie szczegélowych wymo-
gow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finanso-
wych jednostek interesu publicznego, uchylajace decyzje
Komisji 2005/909/WE (Dz.Urz. UE L 158, s. 77, ze sprost.)
rozporzadzenie - rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
596/2014 nr 596/2014 z 16.04.2014 r. w sprawie naduzy¢ na ryn-
ku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz.Urz. UE L 173, s. 1-61,
ze zm.)
rozporzadzenie - rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
600/2014 nr 600/2014 z 15.05.2014 r. w sprawie rynkéw instru-
mentéw finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie
(UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 173, s. 84-148, ze zm.)
rozporzadzenie - rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
909/2014 nr 909/2014 z 23.07.2014 r. w sprawie usprawnienia

rozrachunku papieréw wartos$ciowych w Unii Euro-
pejskiej i w sprawie centralnych depozytéw papieréw
warto$ciowych, zmieniajagce dyrektywy 98/26/WE
i 2014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012
(Dz.Urz. UE L 257, s. 1-72, ze zm.)
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rozporzadzenie
wykonawcze
2016/347

rozporzadzenie
wykonawcze
2016/523

rozporzadzenie
wykonawcze
2016/1055

rozporzadzenie
2017/565

rozporzadzenie
2017/575

rozporzadzenie
2017/576

- rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2016/347
2 10.03.2016 r. ustanawiajace wykonawcze standardy tech-
niczne w odniesieniu do okreslonego formatu list 0séb
majacych dostep do informacji poufnych i ich aktualizacji
zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 596/2014 (Dz.Urz. UE L 65, s. 49)

- rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2016/523
z 10.03.2016 r. ustanawiajace wykonawcze standardy
techniczne w odniesieniu do formatu i wzoru do celéw
powiadamiania o transakcjach dokonywanych przez oso-
by pelniace obowiazki zarzadcze i podawania tych trans-
akeji do wiadomo$ci publicznej zgodnie z rozporzadze-
niem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
(Dz.Urz. UE L 88, 5. 19)

- rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2016/1055
z 29.06.2016 r. ustanawiajagce wykonawcze standardy
techniczne w odniesieniu do technicznych warunkéw
wiasciwego podawania do wiadomosci publicznej infor-
macji poufnych i opdzniania podawania do wiadomosci
publicznej informacji poufnych zgodnie z rozporzadze-
niem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
(Dz.Urz. UE L 173, 5. 47)

- rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/565
225.04.2016 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dzialalnoéci
przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy (Dz.Urz. UEL 8722017 r., s. 1-83,
ze zm.)

- rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/575
z 8.06.2016 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w sprawie rynkow
instrumentéw finansowych w odniesieniu do regula-
cyjnych standardéw technicznych dotyczacych danych
publikowanych przez systemy wykonywania zlecen na
temat jako$ci wykonywania transakcji (Dz.Urz. UE L 87
22017 ., 5. 152-165)

- rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/576
z 8.06.2016 r. uzupelniajagce dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do
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rozporzadzenie
2017/1943

rozporzadzenie
2018/33

rozporzadzenie
2018/34

rozporzadzenie
BMR

rozporzadzenie
MAR

regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych
podawania co roku do wiadomosci publicznej przez
firmy inwestycyjne informacji o tozsamosci systemow
wykonywania zlecenn i jako$ci wykonywania zlecen
(Dz.Urz. UEL 8722017 r., s. 166-173)

rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/1943
z 14.07.2016 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych
informacji i wymogéw w zakresie udzielania zezwolen
firmom inwestycyjnym (Dz.Urz. UE L 276 z 2017 r.,
s. 4-11)

rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2018/33
z 28.09.2017 r. ustanawiajace wykonawcze standardy
techniczne w odniesieniu do ujednoliconego formatu ze-
stawienia optat i jego wspdlnego symbolu zgodnie z dy-
rektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/92/UE
(Dz.Urz. UEL 6 22018 r., 5. 26-36, ze sprost.)
rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2018/34
z 28.09.2017 r. ustanawiajace wykonawcze standardy
techniczne w odniesieniu do ujednoliconego formatu
dokumentu dotyczacego optlat i jego wspdlnego sym-
bolu zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskie-
go i Rady 2014/92/UE (Dz.Urz. L 6 z 2018 r., 5. 37-44,
ze sprost.)

rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 z 8.06.2016 r. w sprawie indeksow stosowa-
nych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru
wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dy-
rektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie
(UE) nr 596/2014 (Dz.Urz. UE L 171, s. 1, ze sprost.)
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 z 16.04.2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchy-
lajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
12004/72/WE (Dz.Urz. UE L 173, s. 1, ze zm.)
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Inne

AML/CFT

ASO

BION

COREP
Dobre Praktyki

EBA

EBI
EOG
ESNF
ESMA

ESPI
FIO
FIZ
GIIF
GPW
I0DO
KDPW

- przeciwdzialanie praniu pieniedzy i finansowaniu ter-
roryzmu (ang. anti-money laundering and combating the
financing of terrorism)

- alternatywny system obrotu, przez ktory, zgodnie z de-
finicjg zawartga w ustawie o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwesty-
cyjnymi, rozumie si¢ prowadzony poza rynkiem regu-
lowanym wielostronny system kojarzacy oferty kupna
i sprzedazy instrumentéw finansowych w taki sposéb, ze
do zawarcia transakcji dochodzi w ramach tego systemu,
zgodnie z okre$lonymi zasadami oraz w sposob niemaja-
cy charakteru uznaniowego

- badanie i ocena nadzorcza (ocena przyznawana na za-
sadzie oceny ryzyka podmiotom nadzorowanym przez
organ nadzoru nad rynkiem finansowym w Unii Euro-
pejskiej — w Polsce proces BION jest realizowany przez
KNF)

- wspdlne raportowanie (ang. Common Reporting)

- zbidér zasad ladu korporacyjnego przyjety przez Rade

Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA pod

nazwg ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW

20167, ktdre zaczely obowiazywac od 1.01.2016 r., https://

www.gpw.pl/pub/GPW/files/PDF/dobre_praktyki/

DPSN2016__GPW.pdf (dostep: 15.10.2018 r.)

Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (ang. European

Banking Authority)
- Elektroniczna Baza Informacji

Europejski Obszar Gospodarczy

Europejski System Nadzoru Finansowego

Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartoscio-
wych (ang. European Securities and Markets Authority)
- Elektroniczny System Przekazywania Informacji

- fundusz inwestycyjny otwarty
- fundusz inwestycyjny zamkniety

Generalny Inspektor Informacji Finansowej

Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA
- inspektor ochrony danych osobowych
- Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych SA
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k.i.p.
KNF/Komisja
NSA
OTF

Pytania
i odpowiedzi

regulamin ASO

regulamin ESPI

regulamin UKNF

RN
SA
SFIO

krajowa instytucja platnicza

- Komisja Nadzoru Finansowego

- Naczelny Sad Administracyjny

- zorganizowana platforma obrotu, przez ktdra zgodnie
z definicja zawartg w ustawie o funduszach inwestycyj-
nych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwe-
stycyjnymi rozumie si¢ wielostronny system kojarzacy
w sposOb uznaniowy skladane przez podmioty trzecie
oferty kupna i sprzedazy obligacji, strukturyzowanych
produktéw finansowych, uprawnien do emisji, instru-
mentéw pochodnych lub produktéw energetycznych
bedacych przedmiotem obrotu hurtowego, ktére musza
by¢ wykonywane przez dostawe, niebedacy rynkiem re-
gulowanym ani ASO

- pytania i odpowiedzi do ZLK, opracowane na pod-
stawie najcze$ciej zadawanych pytan przez instytucje
nadzorowane, dotyczace stosowania Zasad, https://
www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/ZLK_
pytania_i_odpowiedzi_28-11-2014_39829.pdf (dostep:
15.10.2018 r.)

- Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, przyjety
uchwalg nr 147/2007 Zarzadu GPW z 1.03.2007 r. wraz
z zalgcznikami, ze zmianami, https://newconnect.pl/
pub/NEWCONNECT/regulace_prawne/Regulamin_
ASO_UTP.pdf (dostep: 15.10.2018 r.)

- Regulamin korzystania z Elektronicznego Systemu
Przekazywania Informacji (ESPI), stanowiacy zalacz-
nik nr 1 do Zarzadzenia nr 33/2016 Przewodniczace-
go KNF z 14.07.2016 r., https://www.knf.gov.pl/knf/pl/
komponenty/img/regulamin_ESPI_14_31372.07_31372.
2016_31372.pdf (dostep: 15.10.2018 r.)

- zarzadzenie nr 4/2018 Przewodniczacego Komisji Nad-
zoru Finansowego z 21.02.2018 r. w sprawie nadania re-
gulaminu organizacyjnego Urzedowi Komisji Nadzoru
Finansowego, https://bip.knf.gov.pl/pliki/Zarzadzenie_
Przewodniczacego_KNF_nr_4_2018_60938_tcm6-
60938.pdf (dostep: 15.10.2018 r.)

- rada nadzorcza

- sad apelacyjny

- specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
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SN
TFI/towarzystwo - towarzystwo funduszy inwestycyjnych
UKNF/Urzad KNF - Urzad Komisji Nadzoru Finansowego
UOKIiK
WSA
Wytyczne Wytyczne w sprawie okre$lonych aspektow wymogéw dy-
2012/388 ESMA rektywy MiFID dotyczgcych komoérki do spraw nadzoru
zgodnosci z prawem z 25.06.2012 r., https://www.esma.
europa.eu/sites/default/files/library/2015/11/2012-388_
pl.pdf (dostep: 15.10.2018 r.)
ZYK/Zasady - Zasady ladu korporacyjnego dla instytucji nadzorowa-

Sad Najwyzszy

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

wojewddzki sad administracyjny

nych, przyjete uchwala nr 218/2014 Komisji Nadzoru
Finansowego z22.07.2014r. (Dz.Urz. KNF poz. 17), https://
www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/knf_140904_
Zasady_ladu_korporacyjnego_22072014_38575.pdf (do-
step: 15.10.2018 r.)



WSTEP

Nieustannie rosngca liczba oraz czgste zmiany przepiséw prawnych
na poziomie krajowym i unijnym, przeprowadzanie coraz bardziej
skomplikowanych transakcji finansowych czy obserwowana inten-
syfikacja dzialan nadzorczych KNF skutkujacych m.in. nakladaniem
dotkliwych sankcji administracyjnych powoduje konieczno$¢ wigk-
szej rozwagi we wdrazaniu i utrzymaniu w podmiotach nadzorowa-
nych funkcjonujacych na rynku finansowym skutecznie dzialajacych
systeméw nadzoru zgodno$ci dzialalnoéci z prawem. Prowadzenie
dzialalnosci w sposob zgodny z prawem, regulacjami wewnetrznymi
danego podmiotu oraz z przyjetymi do stosowania dobrymi prakty-
kami okredlane jest zaczerpnietym z jezyka angielskiego terminem
compliance. Celem systeméw compliance (tak przyjelo sie je nazywaé
réwniez na gruncie polskim) jest zapewnienie skutecznych narzedzi
stuzacych nadzorowi przestrzegania przepiséw prawa i wspomnia-
nych regulacji, co ma w konsekwencji doprowadzi¢ do ograniczenia
ryzyka zwigzanego z ich naruszeniem. Naruszenie przez dany podmiot
przepisow lub innych uznanych zasad postepowania — poza wymier-
ng stratg wynikajaca z zastosowania sankcji przez nadzorce (np. kary
pieniezne, utrata zezwolenia na prowadzenie danej dzialalnosci re-
gulowanej) lub odpowiedzialnosci odszkodowawczej — moze réwniez
wplywaé negatywnie na jego wizerunek i pozycje rynkows, a w przy-
padku spotek publicznych, ktérych akcje notowane sa na rynkach zor-
ganizowanych, moze w konsekwencji powodowac obnizenie wyceny
rynkowej. Naruszenia mogg takze by¢ Zrédlem odpowiedzialno$ci
czlonkéw organdéw podmiotéw nadzorowanych. Rozwiazania zapew-
niajace zgodno$¢ dziatalnosci staly sie zatem nieodzownym elemen-
tem organizacji podmiotéw rynku finansowego ustanawianymi w celu
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ograniczenia odpowiedzialnosci na poziomie samej organizacji oraz
0s0b zaangazowanych w jej dziatalno$¢. Powyzsze sprawia, ze systemy
compliance przestajg by¢ postrzegane wylacznie jako pozycja koszto-
wa, utrudniajgca prowadzenie dziatalno$ci operacyjnej, i zyskuja status
kompleksowych rozwigzan zapewniajacych realne wsparcie i ochrong
w organizacji. Coraz powszechniejszym obserwowanym zjawiskiem
jest implementowanie takich systemdéw rowniez w innych podmiotach
prowadzacych dzialalnos¢ gospodarcza.

Podstawowym przedmiotem niniejszego opracowania jest przedsta-
wienie problematyki dotyczacej zasad organizacji i funkcjonowania
compliance w TFI, domach maklerskich, k.i.p. i spéltkach publicz-
nych. W tym ostatnim przypadku skupiono si¢ przede wszystkim na
spotkach publicznych, ktérych akcje dopuszczone sa do obrotu na
rynku regulowanym, oraz tych, ktére ubiegajg si¢ o dopuszczenie do
obrotu na tym rynku. Wybrane do analizy zagadnienia dotycza pod-
miotéw dzialajacych na rynku finansowym, ktory jest nadzorowa-
ny przez KNF. Podstawe normatywna tego nadzoru stanowi art. 1
ust. 2 u.n.r.f., wedle ktoérego nadzér nad rynkiem finansowym obejmu-
je m.in. nadzér nad rynkiem kapitalowym, w ramach ktoérego dziataja
towarzystwa, domy maklerskie i spotki publiczne, oraz nadzér nad in-
stytucjami platniczymi. Objecie nadzorem rynku finansowego zasad-
niczo wynika z ogolnej potrzeby zapewnienia ochrony stabszej stronie
dziatajacej na tym rynku (klientowi instytucji lub inwestorowi na ryn-
ku zorganizowanym) oraz zagwarantowania stabilnego i prawidlo-
wego funkcjonowania gospodarki. W celu polepszenia efektywnosci
sprawowanego nadzoru przez Urzad KNF Urzad ten ocenia instytu-
cje finansowe w ramach przeprowadzanego procesu Badanie i Ocena
Nadzorcza (BION). Od oceny BION jest uzalezniona intensywno$¢
dziatan nadzorczych, zwlaszcza o charakterze inspekcyjnym. Efektem
BION jest m.in. dokonanie oceny zgodnosci dziatalnosci instytucji fi-
nansowej z przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi.

Towarzystwa, domy maklerskie oraz k.i.p. sg instytucjami finansowy-
mi, prowadzacymi ,specyficzng” dziatalno$¢ gospodarcza (tzw. dzia-
lalno$¢ regulowang), ktorej wykonywanie jest mozliwie po uzyskaniu
odpowiedniego zezwolenia wydanego przez KNF. Podmioty te zobli-
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gowane s3 w ramach wykonywanej dziatalnoéci do spetniania wielu
obowiazkéw prawnych. Muszg one realizowa¢ wymogi techniczno-or-
ganizacyjne w zakresie prowadzenia przedsiebiorstwa, a ich sytuacja
finansowa powinna by¢ odpowiednia dla rodzaju i skali prowadzonej
dziatalnosci. Ponadto, w trakcie $wiadczenia ustug powinny one po-
stepowac¢ w okreslony sposob w stosunku do klienta lub potencjalnego
klienta. Wreszcie, s3 one obowigzane na biezgco lub okresowo wy-
petniac szereg obowigzkow raportowych wobec KNF. Z tego powodu
instytucje finansowe sa podmiotami, ktdre wymagaja szczegolnego
nadzoru zgodnosci dziatalnosci i z tego powodu zostaty zobligowa-
ne do posiadania odpowiednich sformalizowanych zasad i rozwigzan
w tym zakresie.

W niniejszym opracowaniu starano sie przedstawi¢ tematyke com-
pliance z uwzglednieniem aspektéw praktycznych. Zamiarem autoréw
byto skupienie w jednym miejscu najwazniejszych przepisow i inter-
pretacji zwiazanych z organizacja i funkcjonowaniem systeméw com-
pliance w wybranych podmiotach. Podczas analizy poszczegolnych
obowiazkéw ciazacych na wybranych podmiotach nie przeprowadza-
no szerokich rozwazan teoretycznych, a podjeto probe przedstawienia
praktycznych zasad ich stosowania. Ponadto starano si¢ zaprezentowac
najwazniejsze wytyczne i stanowiska nadzorcy dotyczace poszcze-
gélnych zagadnien. Z uwagi na fundamentalne znaczenie dla prze-
wazajacej wiekszosci podmiotéw objetych nadzorem KNF nie moglo
zabrakna¢ takze omowienia poszczegdlnych rozdzialow ZiK, ktore,
uwzgledniajac praktyczny charakter niniejszego opracowania, zostaty
zaprezentowane z uwzglednieniem stanowisk nadzorcy. Z powyzszych
wzgledéw opracowanie moze by¢ przydatne dla pracownikéw oraz
czlonkéw organéw podmiotéw nadzorowanych. Poza tym, ze wzgledu
na fakt, ze w publikacji, zwlaszcza w rozdziale I, przedstawiono mode-
lowe rozwigzania z zakresu organizacji i funkcjonowania compliance,
moze ona by¢ takze pomocna w tworzeniu i nastepnie biezagcym utrzy-
maniu systemu compliance takze w innych podmiotach, ktére podjely
decyzje o jego implementacji w swojej organizacji (w tym w podmio-
tach, ktore prowadza innego typu dzialalno$¢ reglamentowans,
np. z sektora farmaceutycznego lub energetycznego). Odnotowujac
fakt, ze coraz szersza grupa podmiotéw wdraza systemy compliance,
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rozwigzania przedstawione w niniejszym opracowaniu w wielu przy-
padkach moga by¢ takze przyjete za wzorcowe, niezaleznie od branzy
czy skali dziatalnosci.

W pierwszym rozdziale oméwiono definicje i geneze compliance oraz
zawarto opis zasad nadzoru sprawowanego nad rynkiem finanso-
wym oraz ogolna charakterystyke organizacji i dzialania compliance
w praktyce. Wiele z uwag poczynionych w ramach tego rozdziatlu ma
charakter uniwersalny i mogg one z powodzeniem znalez¢ zastosowa-
nie w dziatalno$ci wszystkich podmiotéow prowadzacych dziatalnos¢
gospodarczg, ktdre sa zainteresowane wdrozeniem lub posiadajg juz
rozwigzania stuzgce zapewnieniu zgodnosci dziatalnoéci. W drugim
rozdziale przedstawiono zagadnienia zwigzane z organizacja i dziata-
niem systemoéw compliance w towarzystwach, domach maklerskich,
k.i.p.ispotkach publicznych. W dalszej kolejnosci zaprezentowano roz-
wigzania z zakresu powiadamiania o naruszeniach (whistleblowing)
oraz zadania komitetu audytu. Rozwazania przedstawione w drugim
rozdziale bazujg na przepisach odnoszacych si¢ do wybranych pod-
miotéw nadzorowanych. Znaczna cze¢$¢ opisanych rozwiazan moze
by¢ jednak w odpowiedni sposob zaimplementowana takze w innych
podmiotach. Rozdzial trzeci obejmuje analize¢ wybranych obszaréw
dziatania compliance w podmiotach nadzorowanych, ktdre sa $cisle
przydzielone do zakresu zadan jednostek lub oséb odpowiedzialnych
za realizacje funkcji compliance w danym podmiocie lub ktdre - zda-
niem autoré6w - wpisane s3 w zakres szeroko rozumianego nadzoru
zgodnosci dziatalnosci. W czwartym rozdziale zaprezentowano naj-
wazniejsze kwestie dotyczace ZLK wydanych przez KNF. Starano sig¢
wybra¢ obszary interesujgce dla compliance oraz zwrdci¢ uwage na
praktyczne i problematyczne kwestie zwigzane ze stosowaniem si¢
do powyzszych zasad.

Mamy nadzieje, Ze przekazywana Panstwu pozycja bedzie pomocna
podczas organizacji i utrzymywania systemu compliance oraz w co-
dziennej pracy oséb lub jednostek odpowiedzialnych za realizacje
zadan z tego zakresu. Wierzymy, zZe zawarte w niej rozwazania beda
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stanowi¢ merytoryczne wsparcie w tworzeniu systemu compliance nie
tylko w podmiotach nadzorowanych, zobligowanych do posiadania
systemu compliance, lecz takze w innych organizacjach. Publikacja
moze stanowi¢ réwniez cenne zrédlo informacji dla prawnikéw zaj-
mujacych sie tematyka prawa finansowego z zakresu regulacji objetych
przedmiotem dziatania compliance.

Autorzy






Rozdziat |

OGOLNA CHARAKTERYSTYKA
COMPLIANCE
W PODMIOTACH NADZOROWANYCH

1. Definicja i znaczenie compliance
— nadzér wewnetrzny

Wozrost zainteresowania tematyka compliance przyczynit sie do istot-
nego poszerzenia zakresu znaczeniowego tego terminu. Poczatko-
wo compliance rozumiano jako system (w odniesieniu do procesow
i procedur) zapewnienia zgodnosci dziatania z prawem, by z czasem
okres§la¢ tym mianem wszelkie metody sluzace zagwarantowaniu
przestrzegania regul postepowania, w tym réwniez w sferze wykra-
czajacej poza prawo stanowione (zasady etyczne, zalecenia nadzorcze).
Popularnos¢ compliance spowodowata rowniez wdrazanie systemow
w nowych branzach, w ktérych dotychczas nie byly stosowane tego
rodzaju rozwigzania organizacyjne. Poczynajac od branzy finansowej,
tematyka compliance znajdowala swoje miejsce w kolejnych sektorach
gospodarki, takich jak: farmacja, telekomunikacja, a obecnie réwniez
branza transportowa.

Compliance (ang. comply — stosowa¢ sie, przestrzegaé czegos)
oznacza zapewnienie zgodno$ci dzialania z przepisami prawa
i innymi regutami post¢gpowania przyjetymi do stosowania przez okre-
$long jednostke organizacyjng (przedsiebiorstwo, urzad). W szerokim
rozumieniu compliance to wszelkie rozwigzania przyjmowane w celu

Przemystaw Szpytka
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zapewnienia zgodnosci dzialania - audyt wewnetrzny i zewnetrzny,
nadzor biezacy, pomoc w rozstrzyganiu watpliwosci lub interpretacji
przepisow. W wezszym, powszechnym ujeciu, ktdre zostato przyjete
réwniez na potrzeby niniejszej publikacji, compliance to funkcja we-
wnetrzna w organizacji, ktorej zadania skupiaja sie na zarzadzaniu
ryzykiem niezgodnosci i wdrazaniu rozwigzan gwarantujacych poste-
powanie zgodnie z przepisami prawa i innymi regulacjami.

W odniesieniu do instytucji finansowych pojecie compliance w ofi-
cjalnych aktach regulacyjnych pojawilo sie w dokumentacji Komite-
tu Bazylejskiego do spraw Nadzoru Bankowego z 2005 r., okreslajacej
funkcje zapewnienia zgodnosci dzialania'. Ryzyko braku zgodnosci
zostalo wowczas zdefiniowane jako ,ryzyko sankcji prawnych badz
regulaminowych, materialnych strat finansowych lub utraty dobrej re-
putacji, na jakie narazony jest bank w wyniku nie zastosowania sie do
ustaw, rozporzadzen, przepisow czy przyjetych przez siebie standardow
i kodeksow postepowania majacych zastosowanie w jego dziatalnos-
ci”. W $wietle przywotlanej definicji zapewnienie zgodnosci dziatania
(compliance) mozna okresli¢ jako wszelkie dziatania ograniczajace ry-
zyko sankgji, strat, utraty reputacji na skutek braku stosowania wlasci-
wych regulacji.

Narzedziami stuzacymi do realizacji zadan z zakresu compliance sa
procesy i procedury wdrazane w ramach nadzoru wewnetrznego.

Wdrozenie skutecznego systemu compliance wymaga w szczegdlnosci
przedsiewziecia nastepujacych dziatan:
1) opracowania i wdrozenia procedur,
2) zaangazowania osob zatrudnionych w organizacji w proces prze-
strzegania regulacji,
3) wsparcia zarzadu i rady nadzorczej w realizacji celow w zakresie
zapewnienia zgodnos’ci,

! Komitet Bazylejski do spraw Nadzoru Bankowego, Zgodnos¢ i funkcja zapewnie-
nia zgodnosci w bankach, kwieciei 2015 ., https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/
img/Zgodnosc%20i%20funkcja%20zapewnienia%20zgodnosci%20w%20bankach.pdf
(dostep: 20.10.2018 r.).
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4) ustanowienia standardéw systematycznego raportowania,

5) budowania §wiadomos$ci pracownikéw oraz ,kultury odpowie-
dzialnosci” (organizowanie szkolen oraz biezace doradztwo) w ce-
lu uséwiadomienia konsekwencji braku zgodno$ci dziatania.

Compliance to system ochrony przed stratami w wymiarze bezpo-
Srednim (sankcje regulatorow, odpowiedzialnos¢ odszkodowawcza)
oraz posrednim (spadek przychodéw na skutek utraty reputacji). Dla
wspotczesnych organizacji oczywistym standardem staje sie budowa-
nie skutecznych elementéw obrony, ktore ograniczaja ryzyko strat wy-
nikajacych z niezgodnosci dziatania. Podstaw takiego podejscia nalezy
upatrywaé w systematycznie zwigkszajacej sie liczbie regulacji (przed-
siebiorcy musza postepowac zgodnie z licznymi przepisami, rozsiany-
mi w réznych aktach prawnych), coraz dotkliwszych sankcjach (w tym
sankcjach skierowanych bezposrednio wobec cztonkéw organéw) oraz
stosowaniu zaawansowanych metod dziatania przez osoby godzace
w organizacje (np. wysublimowane formy korupcji).

Istotne jest przy tym wyrazne rozréznienie pomiedzy tradycyjnym
doradztwem prawnym, ktére z zalozenia powinno réwniez stuzy¢ za-
pewnieniu zgodnosci dziatalnoéci z prawem (np. poprzez uprzednie
opiniowanie procedur lub uméw), a zorganizowanym systemem com-
pliance, ktory dzieki odpowiednim procesom realizowanym w ramach
trzech linii obrony (ogdt procedur, kontrola wewnetrzna, audyt) po-
zwala na ograniczanie w organizacji ryzyka naruszenia szeroko pojmo-
wanych regul postepowania (przepisy prawa, etyka, normy branzowe,
wytyczne regulatorow).

Kluczowym elementem kompletnego systemu compliance jest
o nadzér wewnetrzny. Jednostki organizacyjne, ktoérych zadania
skupiaty si¢ na kontroli i wsparciu pracownikéw, najwczesniej tworzo-
ne byly w instytucjach finansowych. Podstawowe funkcje realizowa-
ne w ramach nadzoru wewnetrznego obejmuja zarzadzanie ryzykiem
niezgodnodci, tzw. kontrole instytucjonalng (planowe lub dorazne
kontrolowanie postgpowania pracownikéw pod katem zgodnosci
z procedurami oraz regulacjami), udzial w procesie opracowywania
i wdrazania procedur, opiniowanie zgodnosci z przepisami planéw
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Autorzy dostarczajg uzytecznych wskazowek, ktore moga by¢ wykorzystane w tworzeniu, a nastep-
nie monitorowaniu skutecznosci dziatania rozwigzan sthuzacych zapewnieniu zgodnosci dzialalnosci
z prawem i innymi regutami przyjetymi w danej organizacji.

W ksigzce oméwiono m.in. nastgpujace zagadnienia:

- compliance w towarzystwach funduszy inwestycyjnych, domach maklerskich, krajowych insty-

tucjach platniczych oraz spotkach publicznych,

whistleblowing jako element systemu compliance,

— zarzadzanie konfliktami interesow jako obszar compliance w towarzystwach funduszy inwesty-
cyjnych, domach maklerskich i krajowych instytucjach platniczych,

- ochrona informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa,

- przeciwdziatanie praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu,

- obszary dzialalnosci objete zasadami tadu korporacyjnego.

Publikacja jest przeznaczona dla adwokatow, radcow prawnych, pracownikéw administracji rzg-
dowej i samorzadowej stosujacych przepisy rynku finansowego, a takze przedsiebiorcow z branzy
finansowej, inspektoréw nadzoru i cztonkéw rad nadzorczych. Bedzie cennym zrédlem wiedzy
dla kadry zarzadzajacej oraz dyrektoréw jednostek organizacyjnych bioracych udziat w realizacji
funkeji compliance. Zainteresuje takze przedstawicieli nauki oraz studentéw prawa i ekonomii.

Pawel Eleryk - adwokat; wspolpracuje z kancelaria Compliance Partners Szpytka sp.k.; do$wiad-
czenie w dziedzinie prawa rynku kapitalowego zdobyl podczas pracy w kancelarii prawnej oraz
nadzorze finansowym (UKNF); od 5 lat doradza podmiotom z rynku finansowego (kapitalowego
i uslug platniczych) w zakresie compliance, przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz ochrony
danych osobowych.

Alicja Piskorz-Szpytka — doktor nauk prawnych; radca prawny z ponad 10-letnim doswiadczeniem
zawodowym doradzajacy instytucjom finansowym i spotkom publicznym; autorka wielu publika-
¢ji naukowych oraz prelegentka na konferencjach i szkoleniach dotyczacych prawa spétek i prawa
rynku kapitatowego.

Przemyslaw Szpytka - radca prawny; partner zarzadzajacy w kancelarii Compliance Partners
Szpytka sp.k.; wieloletnie do§wiadczenie w dziedzinie prawa rynku kapitalowego zdobyt podczas
pracy w nadzorze finansowym (UKNF), firmie doradczej oraz jako inspektor nadzoru w domu
maklerskim; od 7 lat kieruje podmiotem specjalizujacym si¢ w doradztwie z zakresu compliance,
zarzadzania ryzykiem, przeciwdzialania praniu pieniedzy oraz wszelkich innych aspektow regula-
cyjnych zwigzanych z funkcjonowaniem podmiotéw na rynku finansowym.
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